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1. INTRODUGAO

Na busca por uma gestao previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as aplicagdes
dos recursos, elaboramos o parecer de deliberagéo e analise, promovido por este Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatdrio de analise completo da carteira de investimentos
fornecido pela empresa contratada de consultoria de investimentos (Mais Valia — Consultoria € Educagéo),
onde contempla: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da Resolugéo
CMN n° 4.963/2021 e suas alteragdes; retorno sobre os investimentos; distribuicdo dos ativos por
instituicbes financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da carteira de investimentos
versos a meta de rentabilidade; evolugdo patrimonial e retorno dos investimentos apos as movimentagoes.

2. ANEXOS
Relatérios mensais Anexos
Panorama Econdmico ANEXO |
Relatdrio Analitico dos Investimentos ANEXO Il
Rentabilidade dos Ativos Financeiros e Risco ANEXO Ill
Balango Orgamentario ANEXO IV

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

O més de novembro foi marcado por um ambiente positivo para os ativos de risco, tanto no exterior quanto
no Brasil, com destaque para sinais de desaceleragao controlada e expectativas de ajustes monetarios.

Os mercados globais reagiram bem a continuidade das negociagdes comerciais entre EUA e China, que
reduziram tarifas adicionais e trouxeram alivio as cadeias produtivas. Na politica monetaria, o Federal
Reserve, tendo em vista os novos dados de payroll € desemprego em alta, sinaliza uma possibilidade de
corte de 0,25% na proxima reunido. Inflagdo nos EUA segue acima da meta, embora em trajetéria de
queda.

Os ativos domésticos acompanharam o movimento global, impulsionados pelo fluxo estrangeiro e pela
perspectiva de manutencdo da Selic até o inicio de 2026. Indicadores de atividade mostraram leve
desaceleragéo, mas ainda em patamar saudavel: servigos e industria mantiveram crescimento moderado,
enquanto o varejo perdeu folego. A inflagdo segue em queda, com IPCA acumulado em 12 meses em
4,68%, reforgando expectativas de cortes graduais na Selic apenas no proximo ano. No campo politico,
destaque para avangos na agenda de reformas administrativas, embora o risco fiscal permaneca elevado.

Renda Fixa Brasil

As taxas futuras apresentaram leve fechamento nos vértices curtos, refletindo expectativas de inflagédo mais
controlada, enquanto os prazos longos seguem pressionados pelo risco fiscal. Titulos indexados a inflagéo
(IMA-B) tiveram bom desempenho, com alta acima de 2% no més, e os prefixados também se beneficiaram
do movimento. Mantemos recomendacédo para estratégias IMA-B (dado fechamento curva previsto) e
fundos Referenciados DI e Crédito Privado, que continuam oferecendo carrego atrativo e baixa volatilidade,
porém, reforcamos a importancia da analise dos riscos de crédito nas carteiras, pelo nivel de juros atuais.

Renda Variavel Brasil
O Ibovespa encerrou novembro com alta expressiva de 6,37%, atingindo novo recorde histérico,
impulsionado pelo fluxo estrangeiro e expectativa de cortes de juros no exterior. Setores ligados a
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commodities e bancos lideraram os ganhos. Seguimos recomendando alocacdo gradual, com foco no
médio/longo prazo, aproveitando o desconto relativo das agdes brasileiras frente a outros emergentes e
previsao de corte de Selic em 2026.

Investimentos no Exterior

Nos EUA, o S&P 500 teve queda de 0,8% no més, reforcado principalmente pelas realiza¢des ocorridas no
setor de big techs. Olhando a frente, mantemos visao construtiva para alocagéo global, tanto em renda fixa
quanto varidvel, pela diversificagéo e prote¢do que oferecem as carteiras.

4. EVOLUGAO DA EXECUGAO ORGAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO IV o balango orgamentario de novembro de 2025 que
demonstra as contribuicdes repassadas, em conformidade com a legislagdo vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo langadas em Variagdo Patrimonial Aumentativa - VPA e Variagao
Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que s0 é langada a receita patrimonial orgamentaria quando o Resgate
do investimento é efetivado.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do LAVRASPREYV esta segregada entre os segmentos de renda fixa, renda
variavel, investimentos no exterior e estruturados, sendo na propor¢do de 70,6%, 20,8%, 4,9% 3,7%
respectivamente, nao ultrapassando os limites permitidos pela Resolugdo CMN n°4.963/2021.

A situacéo da carteira ao término do periodo evidencia que, embora alguns objetivos estratégicos néo
tenham sido plenamente alcangados, as diferencas observadas entre os percentuais da carteira e 0s
parametros definidos na Politica de Investimentos refletem apenas ajustes decorrentes das condigbes de
mercado. Tais variagbes indicam que os objetivos estabelecidos para o exercicio de 2025 ndo foram
atingidos integralmente em raz&o das oportunidades oferecidas pelo mercado, seja como alternativas de
melhor rentabilidade, seja como estratégias de mitigagao dos riscos decorrentes da volatilidade do cenario
econdmico.

Governanga (Pré Gestao)

T NIVEL1 11/07/2027
Segmentos

@ Renda Fixa
Renda Variavel
@ Exterior

@ Estruturados
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Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Resolugdo CMN

Segmentos n° 4.963/2021 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os limites permitidos
pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos
nao haver desenquadramento nos segmentos.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Artigos

Artigos Limite (%) Utilizado Livre
@ 7°1b-FI100% Titulos TN 100,00% 22,93% 74.132.538,19 77,07% 249.102.679,01
@ 701l a - FI Referenciados RF 65,00% 37,99% 122.786.816,24 27,01% 87.316.074,94
@ 70 1v - Ativos Financeiros de RF - Emissao de... 20,00% 4,92% 15.892.597,67 15,08% 48.754.445,77
7° V b - Fundos de RF - Crédito Privado 5,00% 4.77% 15.411.850,98 0,23% 749.909,88
@ 8°1- Fundos de Agdes 35,00% 20,77% 67.129.446,90 14,23% 46.002.879,12
@ o° i - Constituidos no Brasil 10,00% 2,99% 9.661.560,59 7,01% 22.661.961,13
9 |l - AgGes - BDR Nivel | 10,00% 1,94% 6.261.723,07 8,06% 26.061.798,65

@ 10°1 - Fundos Multimercados 10,00% 3,70% 11.958.683,56 6,30% 20.364.838,16
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Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Artigos Renda Fixa Limite (%)
@® 7°1b-FI100% Titulos TN 100,00%
@ 7°1Il a - FI Referenciados RF 65,00%
@ 7° IV - Ativos Financeiros de RF - Emisséo de Instituictes 20,00%
7°V b - Fundos de RF - Crédito Privado 5,00%
Total Renda Fixa 100,00%

Artigos Renda Variavel Limite (%)
® 8°|-Fundos de Acoes 35,00%
@® 10°I - Fundos Multimercados 10,00% 3,70%
10° Il - Fundos em Participactes (FIP) 5,00% 0,00%
Total Renda Variavel 35,00%
Artigos Exterior Limite (%)

92 1l - Constituidos no Brasil 10,00% 2,99%
® oo - Acdes - BDR Nivel | 10,00% 1,94%
Total Exterior 10,00% 4.93%

Utilizado

22.93% 74132 538,19

37,00% 122.786.816,24

4,92%

4,77%

70,61% 228.223.803,08

Utilizado

20.77% 67.129.446,90

11.958.683,56

0,00

24 47% 79.088.130,46

Utilizado

9.661.560,59

6.261.723,07

15.923.283,66

15.892.597,67

15.411.850,98

Livre
77.07% 249102 679,01
27,01% 87.316.074,94
1508% 48.754.44577
0,23% 749.909,88
2939% 95.011.414,12
Livre
1423%  46.002.879,12
6,30% 20.364.838,16
5,00% 16.161.760,86
10,53% 34.044.195,56
Livre
7,01% 22.661.961,13
8,06% 26.061.798,65
5,07% 16.400.238,06

Ao analisarmos 0 enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os limites
permitidos pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio,

informamos ndo haver desenquadramento.
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Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos (ativo)

Ativo Saldo Atual % Carteira PL R$ % PL Lei
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PRE... 10.695.955,60 3,31% 4.364.218.430.61 0.25% 7I1b
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 Il RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA ... 10.165.326,04 3.14% 996.756.674,78 1.02% 7lb
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA... 324.166,81 0,10% 1.270.847.608.67 0.,03% 7I1b
CAIXA BRASIL 2026 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 10.717.845,61 3,32% 952.094.552,03 1.13% 7lb
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... 10.888.179,69 3,37% 3.300.825.624 .42 0.33% 7I1b
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIX... 10.071.467,18 3,12% 9.480.821.624,20 0,11% 7lb
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 13.429.147 .76 4,15% 11.061.390.099,71 0.12% 7I1b
SAFRA NTN-B 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 7.840.449,50 2,43% 43.575.921,96 17,99% 7°1b
BE PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVID... B.691.894,33 2,69% 23.817.015.620,99 0.04% lla
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 39.641.305,99 12,26% 19.407.990.593.40 0.20% 7l a
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 31.754.038,19 9,82% 9.536.596.042 87 0.33% lla
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FI... 3.206.828,95 0,99% 2.084.830.629,20 0.15% 7l a
ITAU INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 16.685.650,09 5,16% 9.296.505.951,46 0.,18% lla
MAG CASH FIF RENDA FIXA 11.121.355,76 3,44% 1.780.776.003.26 0.62% 7l a
V8 VANQUISH TERMO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 11.685.742,93 3,62% 292.389.527,28 4,00% lla
LF BRADESCO 03/04/2028 IPCA + 8,26% 3.661.811,69 1,13% 0,00 N
LF BRADESCO 03/12/2026 IPCA + 7,35% 4.355.807,11 1,35% 0,00 N
LF DAYCOWVAL 10/06/2027 IPCA + 6,80% 4.492 352 66 1.39% 0,00 N
LF SANTANDER 21/12/2026 IPCA + 8,57% 3.382.626,21 1,05% 0,00 N
4UM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 4.367.250,41 1,35% 350.529.743,19 1.25% Vb
ITAU HIGH GRADE RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 5.046.090,50 1,56% 18.512.635.331,18 0,03% Vb
MAG PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO ... 3.284.169,50 1,02% 1.461.327.143,03 0.22% Vb
SAFRA EXTRA BANCOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVA... 2.714.340,57 0,84% 4.558.985.343,85 0,06% Vb
4UM SMALL CAPS RESP LIMITADA FIF ACOES 3.816.630,94 1,18% 486.484.518,44 0.78% a1
ARBOR Il FIC AGOES 10.286.258,78 3,18% 169.464.938,32 6,07% 81
AZ QUEST BAYES SISTEMATICO RESP LIMITADA FIF ACOES 3.214.777,80 0,99% 313.041.903,01 1,03% 81
AZ QUEST SMALL MID CAPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES 7.843.037,31 2,43% 1.413.850.477,76 0,55% 81

Ativo Saldo Atual % Carteira PL RS % PL Lei

CAIXA ATENA BRASIL ACOES LIVRE QUANT RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 1.461.163.71 0,45% 869.147.578,08 017% 8°1
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS RESP LIMITADAFIF CIC AG... 4.304.085,87 1,33% 1.272.287.73245 034%  8°1
FINACAP MAURITSSTAD RESP LIMITADA FIF AGOES 6.931.007 .47 2,14% 598.865.066,15 1.16% 871
ITAU INSTITUCIONAL SMART BRASIL 50 RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 3.259.320,64 1.01% 639.246.941,40 051% &8°1I
ITAU S&P500® BRL RESP LIMITADA FIF CIC AGOES 16.777.588,56 5,19% 814.019.228.38 2.06% 8°1
OCCAM RESP LIMITADA FIF CIC AGOES 4.582.772,54 1.42% 529.730.095,50 0.87% 8&8°I
SCHRODER BEST IDEAS RESP LIMITADA FIF AGOES 1.632.997.89 0,51% 104.835.652.49 1.56% 871
TARPON GT INSTITUCIONAL FIF 3.009.805.19 0,93% 1.520.444.383,.32 020% &8°1
GENIAL MS US GROWTH INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESP LIMITADA FIF Cl... 2.728.748,17 0,84% 117.505.404.15 232% 9°1
OAKTREE GLOBAL CREDIT BRL FI MULTIMERCADO 3.356.935,09 1,04% 1.480.570.930.61 0.23% 91
SCHRODER SUSTENTABILIDADE AGOES GLOBAIS USD IS INVESTIMENTO NO EX... 3.575.877,33 1.11% 223.043.050.51 1.60% 971
BB BOLSAS GLOBAIS ATIVO RESP LIMITADA FIF CIC AGOES 2.317.787.14 0,72% 439.397.785,52 053% 9°N
BB TECNOLOGIA RESP LIMITADA FIF AGOES 1.426.929,86 0.44% 398.070.254.96 0,36%  9°lI
CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF AGOES BDR NIVEL | 2.517.006,07 0,78% 2.392.302.286,14 0M% 9
ICATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED RESP LIMITADA FIF MULTIMERCAD... 7.491.168,73 2,32% 601.538.124,74 1.25% 10°1
RIO BRAVO PROTECAO PORTFOLIO Il RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO 2.053.743.40 0,64% 146.019.029,93 1.41% 1001
RIO BRAVO PROTEGAQ PORTFOLIO RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO 2.413.771,43 0,75% 330.918.322.01 0,73% 10°1

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por fundo de investimentos, todos
enquadrados segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021.
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5.2. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

O més de novembro foi amplamente positivo para a carteira. Na renda fixa, os fundos atrelados a inflagéo
se destacaram em func¢do da manutencdo do movimento de fechamento da curva de juros. Na renda
variavel, os ativos vinculados ao Ibovespa sustentaram ganhos consistentes que acabaram impactando a
carteira como um todo. Ja os investimentos em ativos no exterior néo tiveram desempenho adequado

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més o retorno
positivo de 0,98% representando um montante de R$ 2.210.836,12 (dois milhdes duzentos e dez mil
oitocentos e trinta e seis reais e doze centavos).

Os fundos de investimentos classificados como renda variavel apresentaram no acumulado do més o
retorno positivo de 4,12% representando um montante de R$ 2.654.102,23 (dois milhdes seiscentos e
cinquenta e quatro mil cento e dois reais e vinte e trés centavos).

Os fundos de investimentos classificados como estruturados apresentaram no més um retorno positivo de
1,85% representando um montante de R$ 216.917,33 (duzentos e dezesseis mil novecentos e
dezessete reais e trinta e trés centavos).

E em se tratando dos investimentos no exterior, estes apresentaram no més de referéncia o retorno
negativo de -3,20% representando um montante de R$ -526.111,57 (quinhentos e vinte e seis mil cento
e onze reais e cinquenta e sete centavos negativo).

5.3. DISTRIBUICAQ DOS ATIVOS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do LAVRASPREV, tem sua
distribuicdo da seguinte forma:

Distribuigdo por Gestéo:

1,05%
1,09%
1,45%
1,49%
1,69%

0,98%
0,89% M CAIXA DTVM 85.142.934,08

2 26% ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT... 44.975.478,94

,
2,44% [l BANCO BRADESCO S.A. 39.641.305,99
2,55% 27,70% M BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A...  33.622.059,78

2 66% [l MONGERAL AEGON INVESTIMENTOS L... 14.405.525,26
,66%

[l V8 CAPITAL GESTAO DE INVESTIME...  11.685.742,93

3,35% [l SAFRA WEALTH DISTRIBUIDORA DE ...  10.554.750,07
ARBOR GESTAO DE RECURSOS LTDA 10.286.258,78

3:43% 4UM GESTAO DE RECURSOS LTDA 8.183.881,35
2,80% Ml AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA. 7.843.037,31
[l ICATU VANGUARDA GESTAQ DE RECU...  7.491.168,73

M FINACAP INVESTIMENTOS LTDA 6.931.007,47

4/69% [l SCHRODER INVESTMENT MANAGEMENT... 5.208.875,22
14,63% [l OCCAM BRASIL GESTAOQ DE RECURSO...  4.592.772,54

RIO BRAVO INVESTIMENTOS LTDA 4.467.514,83

10,94% W GAMA INVESTIMENTOS LTDA 3.356.935,09

[l BAYES CAPITAL MANAGEMENT INVES...  3.214.777,80

12,90% TPE GESTORA DE RECURSOS LTDA 3.009.805,19

M PLURAL INVESTIMENTOS GESTAO DE... 2.728.748,17
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Distribui¢do por Administrador:

3,43% 0,89%

8,06%

10,94%

12,42%

12,90%

[ CAIXA ECONOMICA FEDERAL 85.142.934,08
ITAU UNIBANCO S.A. 44.975.478,94
[l BANCO BRADESCO S.A. 39.641.305,99

M BEM DISTRIBUIDORA DE TITULOS E... 38.165.292,22
[ BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A... 33.622.059,78
W BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIR... 24.764.549,63
I INTRAG DTVM LTDA 13.051.912,53
[l 53 CACEIS BRASIL DISTRIBUIDORA... 11.685.742,93
[l SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRAGA... 10.554.790,07
[/ BANCO DAYCOVAL S.A. 3.009.805,19
[l BANCO BNP PARIBAS BRASIL S.A. 2.728.748,17

As gestoras e administradoras dos fundos de investimentos presentes na carteira sdo instituigdes regulares
junto aos 6érgdos de controle e fiscalizagéo, estao presentes na lista exaustiva de instituigdes com as quais
os RPPS podem manter investimentos, assim como apresentam histérico de regularidade no ambiente de

gestd@o e administragéo de investimentos.

Distribuigéo por benchmark (indice de referéncia):

1,40%
1,57% 1,16%
2,44% 0,11%

3,28%
4,23%
36,44%

5,46%

9,55%

12,90%

16,36%

M co1 111.986.508,99

N&o definido 50.291.756,86
M selic 39.641.305,99
W 1bovespa 29.345.406,24
[ s&p 500 (Moeda Original) 16.777.588,56
M MSCI WORLD 13.015.006,95
M IRF-M 1 10.071.467,18
W 1BX 7.843.037,31
W ma-B 7.840.449,50
M mMa-B 5 7.491.168,73
[ Global BDRX 4.834.793,21
M o1 4.304.085,87

MSCI ACWI 3.575.877,33

1PCA 324.166,81

A carteira mantém a totalidade dos recursos aplicados em ativos financeiros indexados, e/ou que buscam
replicar indexadores adequados, e em conformidade com os objetivos da politica de investimentos, e de

rentabilidade e liquidez pretendidos.
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Distribuigdo por Classificagdo ANBIMA:

1,09%
1,24%
1,40% 1,07%
2,05% 0,46%

W Renda Fixa Duracdo Baixa Grau de Investimento 72.779.281,48

2,44% Renda Fixa Duragdo Livre Grau de Investimento 39.328.117,55

3,28% 23,68% . Agles Livre 35.542.154,73

3,75% W Renda Fixa Duracéo Livre Soberano 35.035.173,06

[l N3o classificado 33.493.412,78

5,46% M Renda Fixa Duracéo Livre Crédito Livre 22.807.098,69
W Multimercados Estratégia Especifica 16.777.588,56

1 Aces Vvalor/Crescimento 11.523.780,01

7,42% [ Renda Fixa Indexados 10.071.467,18
M Multimercados Balanceados 7.491.168,73

12,80% M AcBes Investimento no Exterior 6.304.625,50

W Agdes Dividendos 4.304.085,87

M AcGes Small Caps 3.816.630,94

10,50% . Multimercados Investimento no Exterior 3.356.935,09
M Renda Fixa Duragdo Baixa Soberano 3.284.169,50

11,56% [ | Acbes Setoriais 1.426.929,86

11,40%

Os fundos de investimentos presentes na carteira seguem as caracteristicas de estratégias e fatores de
riscos definidas pela ANBIMA. Esse agrupamento facilita a comparagao de performance entre os diferentes
fundos, assim como auxilia o processo de decisao de investimento.

54. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

A rentabilidade da carteira de investimentos do LAVRASPREV apresenta trajetdria crescente, refletindo o
desempenho positivo do mercado e evidenciando aumento patrimonial ao longo do ano. No més de
novembro, o retorno obtido superou tanto a meta de rentabilidade mensal quanto o acumulado da meta no
exercicio.

A meta de rentabilidade para o més foi de 0,55%, enquanto o resultado obtido alcancou 1,43%. No
acumulado do exercicio até novembro, a rentabilidade da carteira atingiu 14,78%, frente a uma meta
acumulada de 8,70%, o que representa superavit de 169,89% em relagdo a meta anual prevista para 2025.

Grafico Retorno e Meta Acumulado

16,00% 14,78%
12,00%

8,70%
8,00%

4,00%

0,00%
2025
B Investimentos IPCA + 5,05 a.a.
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Grafico comparativo Retorno x Meta Rentabilidade

® Carteira ®IPCA+5,05a.a.

16.00
12.00
8.00
4.00
0.00
Fev 25 Abr'25 Jun 25 Ago 25 Qut 25
. o Retorno Mot o Meta Meta x Retorno
M Retoma % Acumulado % Meta % Acumulado % Acumulado %
Janeiro 1,68% A 1,68% 0,59% 0,59% 284,75%
Fevereiro 0,01% ¥ 1,67% 1,71% 2,31% 72,29%
Margo 0,23% A 1.91% 0,93% 3,26% 58,59%
Abril 1,58% A 3,52% 0,82% 4.11% 85,64%
Maio 2,04% A 5,63% 0,67% 4.81% 117,05%
Junho 1,48% A 7.20% 0,63% 5,48% 131,39%
Julho 0,64% A 7.88% 0,71% 6,23% 126,48%
Agosto 1,79% A 9,74% 0,30% 6,55% 148,70%
Setembro 1,69% A 11,59% 0,91% 7.52% 154,12%
Outubro 1,40% A 13,16% 0,54% 8,10% 162,47%
Movembro 1,43% A 14, 78% 0,55% 8,70% 169,89%

5.5. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o LAVRASPREV apresentava um patriménio liquido de R$
317.835.504,19 (trezentos e dezessete milhdes oitocentos e trinta e cinco mil quinhentos e quatro
reais e dezenove centavos).

No més de referéncia, o LAVRASPREV apresenta um patriménio liquido de R$ 323.235.217,20 (trezentos
e vinte e trés milhdes duzentos e trinta e cinco mil duzentos e dezessete reais e vinte centavos).

Podemos observar o crescimento de R$ 5.399.713,01 (cinco milhdes trezentos e noventa e nove mil
setecentos e treze reais e um centavo).
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5.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentages financeiras, na importéncia total de:

e R$2.834.273,67 em aplicagdes e
e R$1.990.304,77 em resgates.

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante apresentado foi de:

e R$4.555.744,11 (quatro milhdes quinhentos e cinquenta e cinco mil setecentos e quarenta
e quatro reais e onze centavos) em retorno da carteira de investimentos, equivalente ao aumento
de 1,43%.

Més Saldo Anterior Aplicacdes Resgates Saldo Atual Retorno $ .&cﬁr?"ttljl;ndoo $
Janeiro 271.936.404,09 14.731.865,99 13.224.170,16 278.044.828,61 4.600.728,69 4.600.728,69
Fevereiro 278.044.828,61 20.275.794 46 19.476.394 61 278.811.885,33 -32.343,13 4.568.385,56
Margo 278.811.885,33 6.517.805,33 5.649.310,51 280.328.423,01 648.042 B6 5.216.428,42
Abril 280.328.423,01 10.048.043 16 8.773.601,88 286.050.795,57 4.447.931,28 9.664.359,70
Maio 286.050.795,57 6.612.514,66 5.764.943,94 292.763.509,69 5.865.143,40 15.529.503,10
Junho 292.763.509,69 7.479.59143 6.820.218,32 297.765.663,47 4.342.780,67 19.872.283,77
Julho 297.765.663 47 6.080.156,58 8.114.959,82 297.636.384,55 1.905.524,32 21.777.808,09
Agosto 297.636.384 55 9.561.317,31 5.724.597 60 306.659.031,57 5.185.927 31 26.963.735,40
Setembro 306.659.031,57 5.5563.561,22 4.742.024,28 312.672.781,76 5.202.213,25 32.165.948,65
Outubro 312.672.781,76 2.509.481,79 1.739.202,53 317.835.504,19 4.392.44317 36.558.391,82
Navembro 317.835.504,19 2.834.273,67 1.990.304,77 323.235.217,20 4.555.744.11 41.114.135,93

5.7. AUTORIZACAO DE APLICACAQ E RESGATE — APR
ltem Tipo APRn° Data Valor (R§)  Fundo

1.
2.

Resgate APR N° 513/2025 (04/11/2025) - R$ 15.574,77 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

Resgate APR N° 514/2025 (04/11/2025) - R$ 1.730,53 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

Resgate APR N° 515/2025 (04/11/2025) - R$ 65.665,57 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

Resgate APR N°516/2025 (04/11/2025) - R$ 24.264,75 CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

Aplicagdo APR N° 517/2025 (04/11/2025) - R$ 728,28 CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

Resgate APR N° 518/2025 (07/11/2025) - R$ 807,05 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

Aplicagdo APR N° 519/2025 (07/11/2025) - R$ 64.703,68 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA

FIXA

Aplicagdo APR N° 520/2025 (07/11/2025) - R$ 16.259,89 CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
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10.
1.
12.
13.
14.
15.
16.

17.
18.

19.
20.

21.
22.
23.
24.

25.
26.
27.
28.
29.
30.
31.
32.

33.
34.
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Resgate APR N° 521/2025 (07/11/2025) - R$ 7.263,41 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
Aplicagdo APR N° 522/2025 (10/11/2025) - R$ 1.833.798,90 CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

Resgate APR N° 523/2025 (11/11/2025) - R$ 105,60 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
Resgate APR N° 524/2025 (11/11/2025) - R$ 950,40 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
Resgate APR N° 525/2025 (17/11/2025) - R$ 369,90 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
Resgate APR N° 526/2025 (17/11/2025) - R$ 11.131,88 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
Resgate APR N° 527/2025 (17/11/2025) - R$ 1.236,88 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

APR N° 528/2025 (17/11/2025) - R$ 304.476,42 BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 Il RESP LIMITADA FIF RENDA

FIXA PREVIDENCIARIO
Resgate APR N° 529/2025 (17/11/2025) - R$ 41,10 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

Aplicagdo APR N° 530/2025 (19/11/2025) - R$ 98.348,52 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA

FIXA
Aplicagdo APR N° 531/2025 (19/11/2025) - R$ 414.424,05 CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

Aplicagdo APR N° 532/2025 (24/11/2025) - R$ 304.476,42 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI

PREVIDENCIARIO LP

Aplicagdo APR N° 533/2025 (25/11/2025) - R$ 967,11 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
Resgate APR N° 534/2025 (27/11/2025) - R$ 1.162.912,45 CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

Resgate APR N° 535/2025 (27/11/2025) - R$ 31.769,86 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

Resgate APR N° 536/2025 (27/11/2025) - R$ 196.352,08 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA

FIXA

Resgate APR N° 537/2025 (27/11/2025) - R$ 3.529,98 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
Resgate APR N° 538/2025 (28/11/2025) - R$ 25.514,57 CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

Resgate APR N°539/2025 (28/11/2025) - R$ 108.212,47 CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

Resgate APR N° 540/2025 (28/11/2025) - R$ 22.918,28 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
Resgate APR N° 541/2025 (28/11/2025) - R$ 2.637,32 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
Resgate APR N° 542/2025 (28/11/2025) - R$ 2.546,47 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
Resgate APR N° 543/2025 (28/11/2025) - R$ 293,03 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

Aplicagio APR N° 544/2025 (28/11/2025) - R$ 100.047,88 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA

FIXA
Aplicagio APR N° 545/2025 (28/11/2025) - R$ 507,99 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

Aplicagdo APR N° 546/2025 (28/11/2025) - R$ 10,95 CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.
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6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A analise de risco feita, contempla as diretrizes tragadas na Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio de 2025, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos, sendo
eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

As séries historicas da rentabilidade e risco por ativo da carteira em relagao aos respectivos benchmarks,
demonstra a qualidade e consisténcia de seus resultados.

A carteira mantém a totalidade dos recursos aplicados em ativos financeiros indexados, e/ou que buscam
replicar indexadores adequados, e em conformidade com os objetivos da politica de investimentos, e de
rentabilidade e liquidez pretendidos.

Grafico Risco x Retorno
® Retorno @ Risco
4.00
3.00
2.00
1.00
0.00

-1.00
Fev 25 Abr 25 Jun 25 Ago '25 Out 25

6.1. RISCO DE MERCADO

A oscilagdo no valor dos ativos financeiros pode gerar perdas decorrentes da variagdo de pardmetros de
mercado, tais como cotagdes de cambio, agdes, commodities, taxas de juros e indexadores de inflagéo,
entre outros.

Observa-se que o resultado do Valor em Risco (VaR) referente a carteira de investimentos é de 1,77% para
0 més de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor € de 0,09%, no
segmento de renda variavel o valor é de 6,24%, no segmento de estruturados o valor é de 1,42% e por fim,
no tocante a investimentos no exterior o valor é de 5,65%.

O VaR apurado para os segmentos que compdem a carteira de investimentos do LAVRASPREV encontra-
se em conformidade com a estratégia de risco estabelecida na Politica Anual de Investimentos de 2025.
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6.2. RISCO DE CREDITO

Trata-se da possibilidade de perdas no retorno dos investimentos decorrentes do ndo cumprimento das
obrigagdes financeiras por parte da instituigao emissora de determinado titulo, ou seja, do descumprimento
dos prazos ou das condigdes negociadas e contratadas.

A carteira de investimentos do LAVRASPREV é composta por fundos de investimento que possuem ativos
de crédito, incluindo fundos de crédito privado.

Os fundos de investimento encontram-se devidamente enquadrados nas normativas vigentes, atendendo
aos critérios estabelecidos pelos drgéos reguladores.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

E a possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de liquidar determinado ativo em tempo
razoavel sem perda de valor. Este risco surge da dificuldade de encontrar potenciais compradores do ativo
em um prazo habil ou da falta de recursos disponiveis para honrar pagamentos ou resgates solicitados.

A carteira de investimentos possui liquidez para auxilio no cumprimento das obrigagdes do LAVRASPREV.

Liguidez - 28/11/2025

Disponibilidade Valor %
@ AwD+30 271.676.278,10 84,05
@ AwD+180 14.805.059,79 4,58
@ A D+360 10.695.955,60 3,31
® Awp+720 18.040.304,91 558
@ ate D+1800 3661.811,69 1,13
@ Até D+3600 0,00 000
@ Acima D+3600 0,00 0,00
@ indeterminado 435580711 1,35

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

No més de referéncia, ndo foram solicitados relatérios de Analise de Carteira pelo LAVRASPREV a
Consultoria de Investimentos contratada (Mais Valia — Consultoria e Educagéo).

A reunido do Comité de Investimentos realizada em novembro (ata n® 32) concentrou-se na revisdo dos
objetivos de curto prazo, na analise do desempenho da carteira, no monitoramento da rentabilidade e dos
riscos dos ativos, bem como no acompanhamento do cenério econdmico nacional e internacional.
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8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

No més de referéncia, ndo foram solicitadas a Consultoria de Investimentos contratada analises especificas
de ativos financeiros, tais como titulos publicos, fundos de investimento, letras financeiras e fundos de
participacoes.

O Comité de Investimentos optou por manter a diversificagdo das aplicacbes e realizar movimentagbes
financeiras nos ativos ja existentes, de modo a preservar a rentabilidade da carteira e assegurar prote¢do
diante de cenérios econdmicos adversos, sempre em conformidade com as metas de rentabilidade
estabelecidas e com a Politica de Investimentos vigente.

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No més de referéncia ndo houve o credenciamento de novas instituigbes ou recredenciamentos das
existentes.

10. PLANO DE CONTINGENCIA

Em andlise as informagdes supracitadas, ndo se faz necessaria a instauragéo de processo de contingéncia.
Verifica-se que ndo houve descumprimento dos limites e requisitos previstos, tampouco dos parametros
estabelecidos nas normas gerais aplicaveis aos RPPS. Da mesma forma, ndo foram identificadas
exposicdes excessivas a risco nem potenciais perdas dos recursos que justificassem a adocdo de medidas
corretivas.

11. CONSIDERAGOES FINAIS

O Comité de Investimentos do LAVRASPREYV - Instituto de Previdéncia Municipal de Lavras/MG analisou
o Relatério de Investimentos referente ao més de novembro de 2025, atestando a veracidade dos dados
relativos a rentabilidade e aos riscos das diversas modalidades de operagdes realizadas na aplicagéo dos
recursos do RPPS, bem como a aderéncia das alocagdes e dos processos decisérios de investimento a
Politica de Investimentos vigente.

Destaca-se que n&do foram identificados dbices ou inconsisténcias nas informagdes apresentadas neste
documento. Dessa forma, o presente parecer € emitido com analise favoravel dos membros do Comité de
Investimentos, sendo encaminhado para apreciagao e aprovagéo do Conselho Fiscal.

Lavras, 22 de dezembro de 2025

Erbet Vilas Boas Silva Mariana Roquini Leite Tiago Assis de Carvalho
CP RPPS CGINV-I CP RPPS CGINV-| CP RPPS CGINV-I

Luciano Pereira
Diretor Presidente
CP RPPS DIRIG-I
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— Mais Valia

Consultoria & Educacao

Rio de Janeiro, 5 de dezembro de 2025.
COPOM / IBC-BR / PMI

O més de novembro foi amplamente positivo para as carteiras de nossos clientes. Todos os segmentos apresentaram
desempenho favoravel, com destaque para os fundos atrelados a inflacdo, que se beneficiaram do fechamento da
curva de juros, reforcando a valorizacdo dos principais ativos de renda fixa. A renda variavel local também contribuiu
de forma relevante, impulsionada pela forte performance dos ativos vinculados ao Ibovespa, que sustentaram ganhos
consistentes ao longo do més. Por outro lado, os investimentos em ativos no exterior tiveram desempenho negativo,
tornando-se a Unica classe a ndo acompanhar o movimento positivo no més.

Més Acumulado

Renda Fixa
nov/2s out/2s set/25 agor2s juls2s Juns2s Anc* 12 meses**

AMA
MAS

Renda Varidvel

- r o .A. ”
| ] Q O I
-~ o cl

Comecando pela economia brasileira, o Comité de Politica Monetdria (Copom) manteve a taxa Selic em 15,00% ao
ano, decisdo amplamente antecipada pelo mercado e justificada pela necessidade de manter a politica monetdria
restritiva por um periodo prolongado até que haja maior convicgdo sobre a trajetoéria da inflagdo; o Banco Central citou
riscos externos, incertezas fiscais e indicadores domésticos que mostram inflacdao e medidas subjacentes ainda acima
da meta, além de um mercado de trabalho relativamente aquecido, e por isso optou por preservar o nivel atual dos
juros.

Mais Valia Consultoria Ltda — CNPJ 22.687.467/0001-94 — (21) 99614-6774 / (21) 99739-9777 Paginalde?7

www.maisvaliaconsultoria.com.br Rua General Artigas 232/301 Leblon Rio de Janeiro RJ 22.441-140
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Apesar da manutencdo da politica extremamente restritivas, analistas alertam que cortes prematuros poderiam
comprometer a credibilidade da autoridade monetdria, e as proximas decisGes dependerao das leituras do IPCA, do
mercado de trabalho e de choques externos.

A balanca comercial registrou superdvit de USS 7,0 bilhdes em outubro, com exportacdes de USS 32 bilhdes e
importacdes de USS 25 bilhdes no més. A leitura mensal mostra forte recuperacdo frente a outubro do ano passado,
o saldo de outubro cresceu 70,2% em relacdo a igual més de 2024, impulsionado por um avango das exportacées de
9,1% e por desempenho robusto de commaodities, carne bovina (+40,9%), soja (+42,7%) e minério de ferro (+30%),
enquanto as importacdes recuaram 0,8%, com quedas relevantes em petréleo (-28,2%) e acessdrios de veiculos (-
14,7%). As exportacbes para os Estados Unidos cairam 38% em outubro, gerando um déficit bilateral de USS 1,76
bilhdo no més e em contrapartida, as vendas brasileiras cresceram para China (+33,4%), Europa (+7,6%) e Mercosul
(+14,3%), o que ajudou a sustentar o superavit agregado apesar do recuo rumo aos EUA.

O IBC-Br registrou recuo de -0,24% em setembro, sinalizando perda de tracdo da atividade, a industria caiu -0,66%,
servicos recuaram -0,09%, impostos cairam -0,65%, enquanto a agropecudria avan¢ou +1,51%, atenuando o resultado
agregado; na comparacdo anual houve alta de +1,98%, mas o acumulado em 12 meses desacelerou para 3,00% e o
indice acumulado no ano até setembro ficou em 2,55%, sugere enfraquecimento do ritmo de crescimento e reforga a
necessidade de acompanhar as préximas leituras do IBC-Br, do PIB trimestral e dos indicadores setoriais para avaliar
se a desaceleracao é pontual ou tende a se consolidar, com implicacdes para inflacdo e politica monetaria.

Em outubro de 2025, o mercado de trabalho brasileiro manteve-se aquecido, mas ja com sinais de moderacao, a taxa
de desemprego recuou para 5,4%, o menor nivel da série histdrica iniciada em 2012, enquanto a populagao
desocupada somou 5,9 milhdes de pessoas, queda de 11,8% em relagdo ao ano anterior; ao mesmo tempo, o saldo de
empregos formais foi de apenas 85,1 mil vagas, o pior resultado para o més desde 2020, refletindo desaceleracao na
criacdo de postos, apesar de o nimero de trabalhadores com carteira assinada ter alcangado 39,2 milhdes, recorde
histdrico; o rendimento médio real avancou para RS 3.528, alta de 3,9% em um ano, e a massa de rendimentos chegou
a RS 357,3 bilhdes, mas a taxa de participag3o caiu para 62,0%, indicando que parte da queda do desemprego decorre
da saida de pessoas da forca de trabalho, compondo um quadro de mercado ainda apertado, porém em fase de
moderagdo.

O desempenho dos principais ativos financeiros ao longo dos 12 meses encerrados em novembro de 2025, dentre os
ativos que os RPPS podem investir, observamos que o Ibovespa liderou entre as opgdes, com retorno real de 21,14%,
refletindo a valoriza¢do das acGes brasileiras e o bom momento do mercado de capitais. Os titulos publicos prefixados
(IRF-M) e pds-fixados (IMA-S) também se destacaram, com ganhos reais de 10,92% e 9,22%, respectivamente,
superando o CDI (9,1%). O CDB apresentou retorno real de 7,17%. Ja o ddlar comercial teve queda real de 14,91%,
evidenciando a valorizacdo do real no periodo, prejudicando rentabilidade dos fundos no exterior sem hedge cambial.
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Aplicagdes financeiras
Rentabilidade acumulada em 12 meses até o més de novembro de 2025
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Os levantamentos semanais do Boletim Focus indicam uma sequéncia de revisGes baixistas nas projecdes do IPCA,
refletindo leituras recentes de inflagdo mais amenas e menor pressdao de precos em alguns itens. A mediana das
projecdes para 2025 recuou para cerca de 4,43%, movimento que coloca a expectativa préxima ao limite superior da
meta (4,5%), embora ainda acima do centro (3%). Para 2026 houve também leve ajuste para baixo, enquanto as

projecdes de médio prazo (2027 em diante) mostram convergéncia gradual para niveis mais proximos do centro da
meta.

Finalizando as quest&es locais, o Ultimo boletim Focus com posi¢do do dia 28 de novembro, trouxe a previsao do IPCA
para 4,43% para o final de 2025, resultado inferior ao teto da meta estabelecida pelo Banco Central, e com valor abaixo
da sondagem do més anterior. O PIB trouxe a mesma previsao de 2,16 do més anterior. Com relagdo a Selic o mercado
segue a mesma em relagao ao Ultimo més, em 15% ao final de 2025. E por fim no cambio, as previsdes do mercado
apresentaram projecdo inferior nimero divulgado no més anterior de R$5,40/USD 1.

Mais Valia Consultoria Ltda — CNPJ 22.687.467/0001-94 — (21) 99614-6774 / (21) 99739-9777 Pagina3de?7

www.maisvaliaconsultoria.com.br Rua General Artigas 232/301 Leblon Rio de Janeiro RJ 22.441-140



http://www.maisvaliaconsultoria.com.br/

a8 4 N
— Madls Va
— J AR ARy y 4a

Consultoria & Educacao

i
i

Focus

Hoje Hoje

|PCAm {58 .4 443 ¥ 5 1.2 r 417 W {2 , = =

PIB (=m & 216 218 216 = V.78 s 178 = v : =
CAMBIO (s : 540 = 550 = = -
SELIC sx.s) ';v?- : 00 1500 = (23) 1225 4 1200 = 50 w (42) 9 v
* compormamento dos indicadores desde 0 Uiimo Focus; os vadores entre

parénteses expradsam o nUMero de semanas em que vem ocorrendo o A v 1 =

uitmo comportamento

Boletim Focus: 01/12/2025

Em outubro de 2025, a atividade econémica global manteve o ritmo de expansdo, com o indice PMI composto
avanc¢ando para 52,9 pontos, acima da marca de 50 que indica crescimento. Esse resultado reflete a continuidade da
recuperacao mundial, sustentada principalmente pelo setor de servicos, que segue em trajetdria positiva ha varios
meses, enquanto a industria mostra sinais mais moderados de avang¢o. Nos Estados Unidos, o PMI composto registrou
54,6 pontos, confirmando uma expansao sélida, ao passo que na Zona do Euro o indicador ficou em 52,5 pontos,
também em territério de crescimento. Ja no Brasil, o PMI composto marcou 48,2 pontos, permanecendo abaixo de 50
e sinalizando contra¢do, embora com indicios de melhora gradual. Esse conjunto de nUmeros mostra que, apesar das
diferencas regionais, a economia internacional segue fortalecida, com os grandes mercados puxando o desempenho
global.

Nos Estados Unidos, em novembro e inicio de dezembro de 2025, os discursos de diferentes membros do Federal
Reserve mostraram que ha uma divisdo relevante dentro do Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC) sobre os
rumos da politica monetdria. Enquanto parte dos dirigentes defende que o corte de juros realizado em setembro foi
necessario para sustentar a atividade econémica diante da desaceleracao global, outro grupo alerta para os riscos de
afrouxar a politica monetdria de forma prematura, especialmente considerando que a inflagdo ainda nao retornou de
forma consistente a meta de 2%. Essa divergéncia evidencia que a decisdo de reduzir a taxa basica em setembro nao
foi plenamente consensual, refletindo visdes distintas sobre o equilibrio entre crescimento e estabilidade de precos.
Alguns dirigentes destacaram sinais de resiliéncia no mercado de trabalho e na demanda interna, sugerindo cautela
em novos cortes, enquanto outros enfatizaram a necessidade de apoiar a economia diante da perda de folego em
setores como industria e comércio.

Em setembro de 2025, a economia dos Estados Unidos registrou um crescimento moderado, refletido nas vendas no
varejo, que avangaram 0,2% em relagdo a agosto. Embora o resultado tenha ficado abaixo das expectativas do
mercado, que projetavam uma alta entre 0,3% e 0,4%, o desempenho manteve a sequéncia positiva iniciada no meio
do ano.
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Esse foi o quarto més consecutivo de expansao, apds dois meses anteriores de crescimento mais robusto, de +0,6%
cada. O dado mostra que o consumo das familias segue sustentando a atividade econ6mica, ainda que em ritmo mais
contido, em meio a um cendrio de juros elevados e inflacdo em processo de desaceleracdo. A continuidade das altas,
mesmo que menores, reforca a resiliéncia da demanda interna, mas também sinaliza que o ciclo de expansdo pode
estar perdendo forga.

Em novembro de 2025, a economia da zona do euro mostrou sinais de resiliéncia. A inflagdo anual acelerou
ligeiramente, passando de 2,1% em outubro para 2,2% em novembro, enquanto o nucleo da inflacdo ficou em 2,4%,
ainda préoximo da meta de estabilidade de precos do Banco Central Europeu. Paralelamente, a OCDE projetou
crescimento do PIB da regido em 1,3% para 2025, seguido de 1,2% em 2026 e 1,4% em 2027, reforcando um cenario
de recuperacdo moderada. Nesse contexto, o BCE manteve a taxa de depdsito em 2,0%, consolidando a expectativa
de que os juros permanecerdo nesse patamar por um periodo prolongado, equilibrando a necessidade de conter
pressoes inflacionarias com o estimulo ao crédito e a atividade econémica.

Em outubro de 2025, a economia chinesa mostrou sinais claros de desaceleragdo. A produgdo industrial avangou 4,9%
na comparacao anual, resultado inferior a expansdao de 6,5% registrada em setembro e também abaixo das
expectativas do mercado, que projetavam um crescimento de 5,5%. O desempenho mais fraco foi atribuido
principalmente ao arrefecimento da demanda externa, que reduziu o ritmo das exporta¢Ges e impactou diretamente
o setor manufatureiro. Dentro dos segmentos, a manufatura cresceu 4,9%, apds ter avancado 7,3% em setembro; a
minerag¢do desacelerou de 6,4% para 4,5%; enquanto o setor de energia e utilidades mostrou recuperagao, passando
de 0,6% para 5,4%. Alguns setores especificos tiveram destaque positivo, como o automotivo (+16,8%), ferrovias e
construcdo naval (+15,2%) e computadores e comunicagGes (+8,9%), mas dareas tradicionais como metalurgia ferrosa

(+1,4%), nao ferrosa (+3,7%) e téxteis (+0,2%) apresentaram desempenho fraco.

As recomendacg0des atuais continuam alinhadas ao momento econémico e a estratégia definida nas Ultimas cartas. Em
novembro de 2025, o cendrio permaneceu de juros elevados e inflagdo em lenta acomodacdo, o que reforca a
relevancia de instrumentos indexados. As NTN-Bs continuam sendo destaque, com remuneragao real préxima de IPCA
+7-8% ao ano, patamar raramente observado e superior ao teto da meta atuarial de IPCA +6%. Essa taxa proporciona
ganhos expressivos com baixa volatilidade, especialmente para investidores que optam pela estratégia de
carregamento até o vencimento, realizando a marcagdo na curva. Para clientes com restrigdes operacionais na
aquisicdo direta, recomendamos a exposicdo via fundos vértices, que mantém o alinhamento com a tese de
investimento e oferecem liquidez e diversificagdo.

Na parcela pds-fixada, os fundos IMA-B continuam oferecendo boas oportunidades. Eles capturam de forma eficiente
os retornos das NTN-Bs com gestao ativa, ajustando a exposi¢ao conforme o movimento da curva de juros e mantendo
perspectivas favoraveis para o segundo semestre de 2025. A combinacdo de protecdo contra inflacdo e flexibilidade
tatica reforga seu papel na composicao de portfélios dos RPPS.
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itulos Pablicos Federais
Papel IPCA NTN-8 - h‘axa (% a.a.)/252
' Intervalo Indicativo
Codigo Data» ~ Da!:a de Tx. Tx. »Tx.. PU
SELIC Base/Emissao Vencimento Compra Venda Jindicativas Minimo |Maximo ! Minimo Maximo
(D0O) (Do) | (D+1) (D+1)
760199 15/07/2000 15/08/2026 | 10,0750/10,0371 10,0588 4.525,207492 9,6599 10,5025 9,672¢ 10,5183
019 ( 00 ? 3 58¢( ) 3 ) 1.430 1 3. 2098 9 0 830
ot199 15/0 ) 1 & o 047E 3,002 1.431 =} 43,3684 ) 101
60 ) 200 2 855 7 826 3400 1 5 3 ¢! 1 110 19G° 8,1
6019 ) 0 /€ 03 328 OHA45 6769 1.36¢ ) 1030 730 13 a¢
019 5/ 0 5/08 ) 5518 5204 18 i )1,25964 2001 0 6 4
{ ) /0 /7 0 51 4 030 3 { BY } 68 /¢ 0 14
76019 15/0 0 D3¢ 31300 )70 18 .199.4 0840 o11 | 7,1 220
6019¢ 571 0 204 / 0or 1100 1 101 6,94 64 | 6,9 ) {
60199 ) 1 ] 163 4] 30! 1.09 156 6 )348 ) |
6019 ) 0 ) 0006 ( ) $.1 1959 6 1621 | ¢ 0 189
119 ( ) 1A% 01 0300 1.030.344391 6.8720 181 1§ 0
7600190 (4] 0 08 ( S 6 _9Rka 7.0100 1.080 ) 46,8461 15¢ 6.8718 181
S——
Titulos Pabiicos Federais 28/Nov /2025
Papel PREFIXADO LTN - Taxa (% a.a.) /252
Intervalo Indicativo
Codigo Dalav i Data de Tx. Tx. . PU
SELIC Base/Emissao Vencimento Compra Venda Jindicativas] Minimo |Maximo |Minimo Maximo
(Do) (bo) | (D+1) (D+1)
00000 06/02/202( 01/01/2026 14 9178 /14,8981 14,9127 087.393399/ 14,7969 15,1522 114,7918 15,1564
100000 05/01/2024 | 0170472026 |14,671314,6569] 14,6621 [955,417800/14,5843 | 14,8894 | 14,5864 14,8018
0000| | 1/07/2026 |1 17 | 14,32¢ 1 1 )25,8180930( 14,1405 14,6284 |14, 1¢ 14,6
0000| 05/07 ! 11/10 613,92851 ! 13,921 8 0 13,591 1,27 13,625 14,310
100000 0/01 ¢ 1/04 1 1 13,2905 1 t 848,24 1/12,8453 6855/(12.88 1 1OF
0000 ( 01/07 1001 13,08 13,002 824,600184 12,604 1 1 1 i
0000 1/07/202! 1/10/2027 | 12,9622 (12,049 12,955 0,620196/12,4554 | 13,4056 | 12,48¢ 13,4382
0000 1 | 01/01 8 |1 246 |12,804 12,8151 05041|12 12,3425 1 55
0000 ( 1/ 8 |1 ) 12 12,744 1,940470(12,2333 174 112,254 1 84
0000 1/¢ 1/01 12.824 12,813 12,820 691.3 | | () 511 } 1
0000 1/0 1/0 12,9163 (12,90 12,910 649 671/12,431 1284 12,43 13,4
100000 [ 01 1 1/01 3 12.979 12 12,974 610 8 12 1 1808 |12 £ 13,4838
00000| 10/01/2025 01/01/2032 13,2716 /13,2595 13,2648 170,819318:12,8431 /13,8352 (12,8029 13,795¢
el

O segmento de renda varidvel segue enfrentando desafios, pressionado pela atratividade dos titulos publicos e dos
ativos indexados ao CDI. Apesar desse cenario, os resultados acumulados ao longo de 2025 tém sido extremamente
positivos.
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Acreditamos que os niveis atuais, ainda que proximos das maximas histéricas, continuam apresentando uma
defasagem em relagdo aos precos praticados nos mercados globais, mas atencdo que essa defasagem ja estd distante
do que era no inicio de 2025. Essa percepcao é reforcada pela andlise da relacdo entre preco das acdes e lucro das
empresas, que ainda permanece em patamares bastante baixos. Diante disso, recomendamos alocacdo de forma
gradual e equilibrada, sempre em sintonia com as condi¢des do mercado. Quem realizou alocacdo desde o inicio de
nossas recomendacdes tem coletado bons resultados nas carteiras de investimento.

No cendrio internacional, os mercados seguem em movimento constante, com desempenho positivo em diversas
classes de ativos. No entanto, esse ambiente exige cautela, especialmente diante das maximas histdricas alcancadas
e da crescente volatilidade politica nos Estados Unidos, além das tarifas comerciais impostas ao Brasil. Apesar desses
desafios, o mercado norte-americano permanece como uma referéncia global, caracterizado por alta descorrelacao
em relagcdo ao ciclo econ6mico brasileiro. Nesse contexto, reforcamos nossa conviccdo de que a exposicdo
internacional continua sendo uma estratégia valida e eficiente para diversificacdo e protecao das carteiras

Por fim, considerando que as projeg¢des ja sinalizam para estabilizacdo nas altas da Selic, as aplicagdes em fundos
atrelados a estratégia CDI seguem como uma excelente alternativa. Com a taxa basica mantida em 15% ao ano, esses
fundos continuam oferecendo rentabilidade liquida superior a 1% ao més, com baixo risco e alta previsibilidade.
Acreditamos que, mesmo com o inicio de reducdo da Taxa SELIC, em 2026, o “CDI Médio de 2026” também deve
superar, significativamente, as metas atuariais dos RPPS brasileiros.

v
/[ 4
Ronaldo Borges da Fonseca

Economista
Consultor de Valores Mobiliarios
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LAVRASPREYV - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE LAVRAS - MG
Retorno dos Fundos de Investimentos - PREVIDENCIARIO

™ 28/11/2025

RENDA FIXA

4UM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO L...
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARI...

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 Il RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCI...

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREV...

BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI

CAIXA BRASIL 2026 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

ITAU HIGH GRADE RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP
ITAU INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI

LF BRADESCO 03/04/2028 IPCA + 8,26%

LF BRADESCO 03/12/2026 IPCA + 7,35%

LF DAYCOVAL 10/06/2027 IPCA + 6,80%

LF SANTANDER 21/12/2026 IPCA + 8,57%

MAG CASH FIF RENDA FIXA

MAG PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO PRIVADO
SAFRA EXTRA BANCOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
SAFRA NTN-B 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

V8 VANQUISH TERMO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

Saldo Anterior
4.319.480,67
8.298.887,42

10.613.348,34
10.374.369,18
321.661,73
39.228.669,65
10.635.281,58
10.804.018,78
10.065.161,05
30.468.752,85
13.288.809,79
4.993.066,84
3.167.789,06
16.514.394,39
3.635.553,81
4.327.325,98
4.460.365,44
3.358.699,08
11.011.859,34
3.249.961,60
2.686.126,28
7.780.388,03

11.565.027,17

225.168.998,06 2.834.273,67

Aplicacdes

0,00
304.476,42
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
264.575,18
2.265.222,07
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Resgates

0,00

0,00

0,00
304.476,42
0,00

0,00

0,00

0,00
364.924,11
1.320.904,24
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Saldo Atual
4.367.250,41
8.691.894,33

10.695.955,60
10.165.326,04
324.166,81
39.641.305,99
10.717.845,61
10.888.179,69
10.071.467,18
31.754.038,19
13.429.147,76
5.046.090,50
3.206.828,95
16.685.650,09
3.661.811,69
4.355.807,11
4.492.352,66
3.382.626,21
11.121.355,76
3.284.169,50
2.714.340,57
7.840.449,50

11.685.742,93

Retorno $
47.769,74
88.530,49
82.607,26
95.433,28

2.505,08
412.636,34
82.564,03
84.160,91
106.655,06
340.967,51
140.337,97
53.023,66
39.039,89
171.255,70
26.257,88
28.481,13
31.987,22
23.927,13
109.496,42
34.207,90
28.214,29
60.061,47

120.715,76

1.990.304,77 228.223.803,08 2.210.836,12

Retorno %
1,11% A
1,03%
0,78%
0,92%
0,78%
1,05%
0,78%
0,78%
1,03%
1,04%
1,06%
1,06%
1,23%
1,04%
0,72%
0,66%
0,72%
0,71%
0,99%
1,05%
1,05%

0,77%

> > > > >

1,04%

0,98%

Risco - VaR
0,03%
0,01%
0,29%
0,47%
0,29%
0,01%
0,29%
0,29%
0,08%
0,02%
0,02%
0,01%
0,23%
0,01%

0,03%
0,01%
0,01%
0,29%

0,07%

0,09%
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LAVRASPREYV - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE LAVRAS - MG
Retorno dos Fundos de Investimentos - PREVIDENCIARIO

™ 28/11/2025

RENDA VARIAVEL
4UM SMALL CAPS RESP LIMITADA FIF AGOES
ARBOR Il FIC ACOES
AZ QUEST BAYES SISTEMATICO RESP LIMITADA FIF AGOES
AZ QUEST SMALL MID CAPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
CAIXA ATENA BRASIL AGOES LIVRE QUANT RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES
FINACAP MAURITSSTAD RESP LIMITADA FIF ACOES
ITAU INSTITUCIONAL SMART BRASIL 50 RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
ITAU S&P500® BRL RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
OCCAM RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
SCHRODER BEST IDEAS RESP LIMITADA FIF AGOES
TARPON GT INSTITUCIONAL FIF

Saldo Anterior
3.533.486,97
10.431.465,37
3.044.753,67
7.218.419,64
1.355.664,92
4.031.414,67
6.532.715,64
3.074.809,13
16.719.000,11
4.307.725,32
1.506.826,38

2.719.062,85

64.475.344,67

Aplicacdes
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

Resgates
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

Saldo Atual
3.816.630,94
10.286.258,78
3.214.777,80
7.843.037,31
1.461.163,71
4.304.085,87
6.931.007,47
3.259.320,84
16.777.588,56
4.592.772,54
1.632.997,89

3.009.805,19

67.129.446,90

Retorno $

283.143,97
-145.206,59
170.024,13
624.617,67
105.498,79
272.671,20
398.291,83
184.511,71

58.588,45
285.047,22
126.171,51

290.742,34

2.654.102,23

Retorno %

8,01% A

-1,39%

<

5,58%
8,65%
7,78%
6,76%
6,10%
6,00%
0,35%
6,62%

8,37%

> > > > > > >

10,69%

4,12%

Risco - VaR
6,14%
6,86%
5,80%
717%
6,57%
5,05%
5,04%
5,98%
6,60%
5,31%
4,98%
6,99%

6,24%
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LAVRASPREYV - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE LAVRAS - MG
Retorno dos Fundos de Investimentos - PREVIDENCIARIO
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ESTRUTURADOS
ICATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO
RIO BRAVO PROTEGAO PORTFOLIO Il RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO
RIO BRAVO PROTEGAO PORTFOLIO RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO

Saldo Anterior
7.309.455,76
2.035.632,49

2.396.677,98

11.741.766,23

Aplicacdes
0,00
0,00
0,00

0,00

Resgates

0,00
0,00
0,00

0,00

Saldo Atual
7.491.168,73
2.053.743,40
2.413.771,43

11.958.683,56

Retorno $
181.712,97
18.110,91

17.093,45

216.917,33

Retorno % Risco - VaR
2,49% A 2,19%
0,89% A 0,19%
0,71% A 0,10%
1,85% 1,42%
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INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
BB BOLSAS GLOBAIS ATIVO RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
BB TECNOLOGIA RESP LIMITADA FIF ACOES
CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF ACOES BDR NIVEL |
GENIAL MS US GROWTH INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
OAKTREE GLOBAL CREDIT BRL FI MULTIMERCADO

SCHRODER SUSTENTABILIDADE ACOES GLOBAIS USD IS INVESTIMENTO NO EXTERIOR RES...

Saldo Anterior
2.318.539,42
1.479.654,04
2.576.038,79
3.077.305,19
3.318.444,40

3.679.413,39

16.449.395,23

Aplicagdes
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

Resgates
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

Saldo Atual
2.317.787,14
1.426.929,86
2.517.006,07
2.728.748,17
3.356.935,09

3.575.877,33

15.923.283,66

Retorno $
-752,28
-52.724,18
-59.032,72
-348.557,02
38.490,69

-103.536,06

-526.111,57

Retorno % Risco - VaR

-0,03% v 6,72%
-3,56% v 8,01%
-2,29% v 7.21%
-11,33% v 15,47%
1,16% A 0,77%
-281% v 7,32%
-3,20% 5,65%
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NAO DEFINIDO - BENCHMARK
OAKTREE GLOBAL CREDIT BRL FI MULTIMERCADO
RIO BRAVO PROTEGAO PORTFOLIO RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 Il RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCI...

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARI...

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
CAIXA BRASIL 2026 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

RIO BRAVO PROTEGAO PORTFOLIO Il RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO

CDI - BENCHMARK

4UM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP

ITAU HIGH GRADE RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

MAG PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO PRIVADO
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

SAFRA EXTRA BANCOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO L...

ITAU INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI

MAG CASH FIF RENDA FIXA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP
V8 VANQUISH TERMO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

GLOBAL BDRX - BENCHMARK
BB BOLSAS GLOBAIS ATIVO RESP LIMITADA FIF CIC AGOES

CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF AGOES BDR NIVEL |

IBOVESPA - BENCHMARK

-2,41
-0,03

-2,29

6,37

Ano

13,66
16,07
10,86
10,18
3,80
3,78

5,10

12,94
13,73
13,13
13,04
13,08
12,96
13,09
13,00
12,87
12,88
12,84

12,61

4,96

25,48

4,28

32,25

3M 6M 12M 24M VaR - Més Volatilidade - Més
3,46 8,53 14,24 32,83 0,77 1,62
3,62 8,44 13,75 0,10 0,21
2,78 5,00 10,36 0,47 0,99
2,86 5,35 10,30 0,29 0,62
2,86 2,24 3,91 0,29 0,62
2,85 2,22 3,89 0,29 0,62
3,48 5,82 2,12 0,19 0,41
3,59 7,30 13,98 26,34

3,80 7,62 14,69 28,74 0,03 0,06
3,62 7,40 14,20 27,63 0,01 0,02
3,60 7,36 14,10 27,41 0,01 0,01
3,60 7,31 14,02 26,54 0,02 0,04
3,60 7,31 13,99 26,76 0,01 0,01
3,62 7,33 13,99 26,53 0,01 0,03
3,57 7,27 13,96 26,83 0,01 0,02
3,44 7,16 13,94 26,92 0,03 0,07
3,58 7,26 13,85 25,98 0,02 0,05
3,73 7,54 13,82 26,53 0,23 0,49
3,55 7,1 13,56 26,70 0,07 0,15
7,44 15,10 9,83 84,14

8,92 19,33 22,12 49,75 6,72 14,15
7,32 14,76 8,87 80,03 7,21 15,19

12,48 16,09 26,58 24,93




— Malis valia
Consultoria & Educagdo

LAVRASPREYV - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE LAVRAS - MG
Rentabilidade e Risco - CARTEIRA TOTAL

™ 28/11/2025

TARPON GT INSTITUCIONAL FIF

SCHRODER BEST IDEAS RESP LIMITADA FIF ACOES

AZ QUEST BAYES SISTEMATICO RESP LIMITADA FIF AGOES

CAIXA ATENA BRASIL AGOES LIVRE QUANT RESP LIMITADA FIF CIC ACOES
ITAU INSTITUCIONAL SMART BRASIL 50 RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
OCCAM RESP LIMITADA FIF CIC AGOES

FINACAP MAURITSSTAD RESP LIMITADA FIF ACOES

4UM SMALL CAPS RESP LIMITADA FIF ACOES

BB TECNOLOGIA RESP LIMITADA FIF AGOES

IBX - BENCHMARK

AZ QUEST SMALL MID CAPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES

IDIV - BENCHMARK

CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES

IMA-B - BENCHMARK

SAFRA NTN-B 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

IMA-B 5 - BENCHMARK

ICATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO

IPCA - BENCHMARK

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREV...

IRF-M 1 - BENCHMARK

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

10,69
8,37
5,58
7,78
6,00
6,62
6,10
8,01

-3,56

6,44

8,65

5,31

6,76

2,04

0,77

0,18

0,78

Ano
38,71
34,75
34,98
37,14
33,03
27,83
31,03
24,22

7,31

31,89

36,95

28,11

32,77

12,82

10,11

10,60

14,87

3,92

13,45

13,22

3M
13,81
12,29
9,82
14,77
11,19
12,24
9,19
15,20

6,03

12,44

12,84

10,21

11,65

3,66

2,84

2,78

5,70

0,75

2,86

3,60

3,54

6M
11,45
16,58
13,91
17,12
14,31
14,84
16,47
9,79

11,70

16,02

16,90

14,65

15,84

5,04

5,31

4,77

9,20

7,29

717

12M
37,03
28,85
28,32
26,60
26,58
24,16
23,53
22,56

6,87

26,11

32,06

21,85

27,31

9,87

10,22

10,29

10,15

4,46

14,25

14,01

24M
50,77
23,16
26,59
34,22
29,93
20,82
25,05
21,58

48,28

25,61

38,95

33,37

32,62

13,10

19,13

20,10

9,55

25,31

24,89

5,05

0,29

2,19

0,29

0,08

Volatilidade - Més
14,71
10,49
12,21
13,83
12,59
11,18
10,61
12,92

16,88

15,11

10,63

0,62

4,61

0,62

0,16
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S&P 500 (MOEDA ORIGINAL) - BENCHMARK
ITAU S&P500® BRL RESP LIMITADA FIF CIC ACOES

SELIC - BENCHMARK
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI

MSCI WORLD - BENCHMARK
ARBOR Il FIC AGOES

GENIAL MS US GROWTH INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESP LIMITADA FIF CIC AGOES

MSCI ACWI - BENCHMARK

SCHRODER SUSTENTABILIDADE ACOES GLOBAIS USD IS INVESTIMENTO NO EXTERIOR RES...

0,13

0,35

1,05

1,05

-0,76
-1,39

-11,33

-1,05

-2,81

Ano

16,45

23,85

12,94

13,08

2,18
23,26

-0,31

2,91

-4,22

3M

6,02

8,04

3,59

3,59

3,49
3,28

-6,18

6M

15,86

20,81

7,30

7,32

6,37
16,13

0,77

6,78

1,31

12M

13,54

21,62

13,98

14,06

1,72
21,74

-1,19

2,68

-2,29

24M

49,94

67,80

26,34

27,29

57,21
65,83

96,55

56,44

38,97

VaR - Més

6,60

0,01

6,86

15,47

7,32

Volatilidade - Més

13,90

0,02

14,45

32,59

15,42
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RECEITAS ORCAMENTARIAS

Receitas Correntes(l)
Receita Tributéaria
Receita de Contribuigbes
Receita Patrimonial
Receita Agropecuaria
Receita Industrial
Receita de Servigos
Transferéncias Correntes
Outras Receitas Correntes

Receitas de Capital(ll)
Operacdes de Crédito
Alienacédo de Bens
Amortizagdes de Empréstimos
Transferéncias de Capital
Outras Receitas de Capital

Recursos Arrecadados em Exercicios Anteriores(lll)
SUBTOTAL DAS RECEITAS(IV) = (I + I + 1II)
Operacgoes de Crédito / Refinanciamento(V)
Operagoes de Crédito Internas
Mobiliaria
Contratual
Operacgoes de Crédito Externas
Mobiliaria
Contratual

SUBTOTAL COM REFINANCIAMENTO(VI) = (IV + V)
Déficit(VIl)

TOTAL(VII) = (VI + VII)

Previsao
Inicial

(a)

28.466.623,70
0,00
27.206.000,00
1.000.000,00
0,00

0,00

0,00

0,00
260.623,70

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
28.466.623,70

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

28.466.623,70

28.466.623,70

Saldos de Exercicios Anteriores(Utilizados Para Créditos Adicionais) 0,00

Superavit Financeiro
Reabertura de Créditos Adicionais

0,00
0,00

Previsao
Atualizada

(b)

28.466.623,70
0,00
27.206.000,00
1.000.000,00
0,00

0,00

0,00

0,00
260.623,70

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
28.466.623,70

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

28.466.623,70

28.466.623,70

0,00
0,00
0,00

Receitas
Realizadas

(c)

2.711.828,28
0,00
2.624.770,12
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
87.058,16

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
2.711.828,28

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

2.711.828,28
-920.910,88
3.632.739,16
0,00

0,00
0,00

Saldo
(d) = (c-b)

25.754.795,42
0,00
24.581.229,88
1.000.000,00
0,00

0,00

0,00

0,00
173.565,54

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
25.754.795,42

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

25.754.795,42

25.754.795,42

0,00
0,00
0,00
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. Dotacao Dotacao Despesas Despesas Despesas Saldo da
DESPESAS ORCAMENTARIAS Inicial Atualizada Empenhadas Liquidadas Pagas Dotacao
(e) (f) (9 (h) (M) () = (t-9)
Despesas Correntes(IX) 52.826.365,26 59.596.365,26 3.632.739,16 4.641.880,22 4.649.353,29 55.963.626,10
Pessoal e Encargos Sociais 50.328.929,85 56.768.929,85 3.555.000,00 4.599.591,21 4.599.320,37 53.213.929,85
Juros e Encargos da Divida 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Outras Despesas Correntes 2.497.435,41 2.827.435,41 77.739,16 42.289,01 50.032,92 2.749.696,25
Despesas de Capital(X) 162.512,94 47.512,94 0,00 0,00 0,00 47.512,94
Investimentos 162.512,94 47.512,94 0,00 0,00 0,00 47.512,94
Inversdes Financeiras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Amortizacdo da Divida 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reserva de Contingéncia(XI) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reserva do RPPS(XII) 5.093.245,50 3.353.245,50 0,00 0,00 0,00 3.353.245,50
SUBTOTAL DAS DESPESAS(XIIl) = (IX + X + XI + XIl)  58.082.123,70 62.997.123,70 3.632.739,16 4.641.880,22 4.649.353,29 59.364.384,54
Amortizagado da Divida/Refinanciamento(XIV) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Amortizacdo da Divida Interna 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Divida Mobiliaria 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Outras Divida 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Amortizacdo da Divida Externa 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Divida Mobiliaria 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Outras Divida 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
SUBTOTAL COM REFINANCIAMENTO(XV) = (XIII + XIV) 58.082.123,70 62.997.123,70 3.632.739,16 4.641.880,22 4.649.353,29 59.364.384,54
Superavit(XVI)
TOTAL(XVI) = (XV + XVI) 58.082.123,70 62.997.123,70 3.632.739,16 4.641.880,22 4.649.353,29 59.364.384,54

ﬁ FAC Consultoria e Sistemas Ltda - BH/MG - 0800 006 7873 - www.facsistemas.com.br - Versao: 417.01
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B Inscritos

RESTOS A PAGAR NAO PROCESSADOS Em Exercicios Em 31 de Dezembro Liquidados Pagos Cancelados Saldo
Anteriores do Exercicio Anterior

(a) (b) (c) (d) (e) () =(a+b-d-e)
Despesas Correntes 81.758,60 252.142,23 6.958,02 6.958,02 0,00 326.942,81
Pessoal e Encargos Sociais 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Juros e Encargos da Divida 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Outras Despesas Correntes 81.758,60 252.142,23 6.958,02 6.958,02 0,00 326.942,81
Despesas de Capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Investimentos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inversdes Financeiras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Amortizacdo da Divida 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL 81.758,60 252.142,23 6.958,02 6.958,02 0,00 326.942,81

Inscritos
RESTOS A PAGAR PROCESSADOS Em Exercicios Em 31 de Dezembro Pagos Cancelados Saldo

Anteriores do Exercicio Anterior
(a) (b) (c) (d) (e) =(a+b-c-d)
Despesas Correntes 9.111,44 86.963,64 0,00 0,00 96.075,08
Pessoal e Encargos Sociais 9.111,44 22.640,28 0,00 0,00 31.751,72
Juros e Encargos da Divida 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Outras Despesas Correntes 0,00 64.323,36 0,00 0,00 64.323,36
Despesas de Capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Investimentos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inversdes Financeiras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Amortizacdo da Divida 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL 9.111,44 86.963,64 0,00 0,00 96.075,08
Luciano Pereira Daniele Cristina da Silva
CPF:918.258.736 15 CRC: 114857/02 - MG

ﬁ FAC Consultoria e Sistemas Ltda - BH/MG - 0800 006 7873 - www.facsistemas.com.br - Versao: 417.01




